
　再生細胞薬開発を手掛けるサンバイオ（４５９２・
Ｍ）の研究開発が着実に進ちょくしている。バイオベ
ンチャーの評価は夢に近いような漠然とした将来性で
決められるケースもあるが、サンバイオは再生細胞薬
という夢のある分野を手掛けながら、大手製薬企業と
のアライアンスも含め、上場後も着実にパイプライン
（新薬候補）を進めている。新興市場でバイオ株への
関心が高まる中で脚光を浴びる場面が近そうだ。森敬
太社長に足元の状況と先行きの見通しを聞いた。

　

―
―
主
力
開
発
パ
イ
プ
ラ
イ
ン
「
Ｓ
Ｂ

６
２
３
」
の
慢
性
脳
梗
塞
（
こ
う
そ
く
）、

外
傷
性
脳
梗
塞
の
米
国
に
お
け
る
開
発
が

進
ん
で
い
る
。
上
場
後
の
進
ち
ょ
く
は
ど

う
か
。

　
「
慢
性
脳
梗
塞
は
フ
ェ
ー
ズ
２
ｂ
の
準

備
が
進
み
、
年
内
に
開
始
で
き
る
見
込
み

と
な
っ
て
い
る
。
１
５
０
人
規
模
、
60
施

設
で
の
臨
床
試
験
を
年
内
に
も
開
始
す
る

予
定
だ
。
提
携
先
で
あ
る
大
日
本
住
友
製

薬
（
４
５
０
６
）
と
の
契
約
に
よ
っ
て
開

発
進
ち
ょ
く
に
伴
う
マ
イ
ル
ス
ト
ー
ン
収

入
も
入
る
な
ど
、
順
調
に
推
移
し
て
い

る
」

　
「
外
傷
性
脳
損
傷
の
適
用
で
は
、
10
月

に
フ
ェ
ー
ズ
２
を
ス
タ
ー
ト
。
こ
ち
ら
は

脳
梗
塞
に
お
け
る
デ
ー
タ
が
良
好
で
あ
っ

た
こ
と
か
ら
、
フ
ェ
ー
ズ
１
を
飛
ば
し
て

い
き
な
り
フ
ェ
ー
ズ
２
か
ら
始
め
て
い

る
。
上
場
時
に
脳
梗
塞
の
み
だ
っ
た
パ
イ

プ
ラ
イ
ン
が
、
外
傷
性
脳
損
傷
に
も
適
応

を
広
げ
る
こ
と
が
で
き
て
い
る
」

　

―
―
法
改
正
を
受
け
、
日
本
で
の
臨
床

試
験
も
ス
ピ
ー
ド
ア
ッ
プ
し
て
い
る
。
変

化
が
あ
っ
た
の
か
。

　
「
日
本
国
内
で
は
、
脳
梗
塞
は
提
携
先

で
あ
る
帝
人
（
３
４
０
１
）
が
開
発
を
進

め
て
お
り
、
外
傷
性
脳
損
傷
に
つ
い
て
は

こ
の
ほ
ど
、
来
年
の
治
験
開
始
を
目
標
に

準
備
が
本
格
化
し
て
い
る
。
も
と
も
と
、

開
発
の
優
先
順
位
は
マ
ー
ケ
ッ
ト
の
大
き

な
米
国
だ
っ
た
が
、
日
本
の
再
生
医
療
を

取
り
巻
く
環
境
が
『
早
期
承
認
制
度
』
に

よ
っ
て
激
変
し
、
世
界
で
最
も
開
発
が
し

や
す
く
、
承
認
の
取
り
や
す
い
国
と
な
っ

た
。
従
来
は
通
常
の
薬
剤
と
同
様
に
有
効

性
と
安
全
性
の
確
認
に
時
間
が
か
か
っ

て
い
た
が
、
再
生
医
療
に
関
し

て
は
安
全
性
が
確
認
さ
れ
て
有

効
性
が
推
定
で
き
れ
ば
条
件
付

き
で
承
認
さ
れ
る
よ
う
に
な
っ

た
。
当
社
で
は
こ
の
法
改
正
を

受
け
、
日
本
の
優
先
順
位
を
上

げ
、
戦
略
的
に
重
要
な
地
域
と

し
て
取
り
組
ん
で
い
く
こ
と
と

し
た
。
日
本
で
早
期
承
認
を
取

る
こ
と
で
グ
ロ
ー
バ
ル
の
開
発

ス
ピ
ー
ド
も
大
幅
に
上
げ
る
こ

と
が
で
き
る
と
考
え
て
い
る
」

　

―
―
４
月
の
Ｉ
Ｐ
Ｏ
（
新
規

上
場
）
か
ら
開
発
の
ス
ピ
ー
ド

が
大
き
く
上
が
っ
て
い
る
。

　
「
外
傷
性
脳
損
傷
の
日
本
で

の
開
発
を
新
た
に
開
始
す
る
こ

と
に
よ
る
開
発
費
増
は
あ
る
も

の
の
、
米
国
で
の
支
出
が
予
定

よ
り
も
少
な
く
な
り
、
今
１
月

期
に
関
し
て
は
計
画
以
下
に
収

ま
る
見
込
み
。
脳
梗
塞
に
つ
い
て
は
、
提

携
に
よ
る
調
達
で
費
用
を
賄
え
る
。
上
場

時
に
七
十
数
億
円
の
資
金
を
調
達
し
て
い

る
こ
と
か
ら
、
そ
れ
を
こ
の
ほ
ど
新
た
に

開
始
し
た
外
傷
性
脳
損
傷
な
ど
、
新
分
野

に
用
い
る
こ
と
が
で
き
る
。『
Ｓ
Ｂ
６
２

３
』
は
脳
梗
塞
や
外
傷
性
脳
損
傷
の
ほ
か

に
も
、
網
膜
疾
患
や
パ
ー
キ
ン
ソ
ン
病
、

ア
ル
ツ
ハ
イ
マ
ー
病
な
ど
に
も
適
用
が
期

待
さ
れ
る
。
今
後
も
ベ
ン
チ
ャ
ー
ら
し
く

フ
ッ
ト
ワ
ー
ク
軽
く
、
展
開
し
て
い
き
た

い
」
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